ABSTRAK

Pardamean Silaban, NIM. 7103220048. Pengaruh Variabel-Variabel Keuangan dan
Non Keuangan Terhadap Initial Return (Studi Kasus Pada Perusahaan Yang
Melakukan IPO di BEI Periode 2011-2014).

Permasalahan dalam penelitian ini adalah informasi dari perusahaan IPO sangat
terbatas mengakibatkan investor memiliki kesulitan untuk mengukur tingkat return
(underpricing) dari saham IPO. Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh variabel
keuangan dan non keuangan terhadap initial return pada perusahaan yang melakukan initial
public offering (IPO) di BEI.

Populasi dalam penelitian ini adalah perusahaan yang melakukan IPO dari tahun
2011-2014 yaitu 100 perusahaan. Pemilihan sampel dilakukan dengan metode purposive
sampling yang menjadi sampel 38 perusahaan. Sumber data dalam penelitian ini adalah data
sekunder yang diperoleh dari situs www.idx.co.id, www.e-bursa.com, dan ICMD. Metode
analisis data yang digunakan adalah analisis regresi berganda dengan bantuan SPSS 20.

Hasil penelitian menunjukkan secara simultan (Uji F) bahwa CR, EPS, PER, ROlI,
DER, Firm Size tidak berpengaruh terhadap initial return. Hal ini dapat dilihat dari tingkat
signifikansi 0,750 lebih besar dari 0,05 (a =0,05).Artinya semakin tinggi CR, EPS, PER,
ROI, DER, Firm Size menjadikan Initial Return yang diperoleh investor dalam membeli
saham IPO menjadi negatif. Dan menunjukkan secara simultan reputasi auditor, reputasi
underwriter, dan umur perusahaan berpengaruh terhadap initial return dengan signifikasi
0,000 lebih kecil dari 0,05 (a0 =0,05). Artinya semakin tinggi reputasi auditor, reputasi
underwriter, umur perusahaan menjadikan Initial Return yang diperoleh investor dalam
membeli saham IPO menjadi positif.

Kesimpulan dari penelitian ini adalah tidak terdapat pengaruh CR, EPS, PER, ROlI,
DER, Firm Size terhadap initial return artinya investor tidak mempertimbangkan dalam
pengambilan keputusan untuk membeli saham IPO, sedangkan reputasi auditor, reputasi
underwriter, dan umur perusahaan dipertimbangkan investor dalam pengambilan keputusan
untuk membeli saham IPO.
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ABSTRACT

Pardamean Silaban, NIM. 7103220048. Variables Influence Financial and Non-
Financial Against Initial Return (Case Study At Company Conducting an IPO on the
Stock Exchange Period 2011-2014).

Problems in this study is the information from the company's IPO investors have very
limited resulting in difficulty to measure the rate of return (underpricing) of the IPO shares.
This study aimed to examine the effect of accounting and non-accounting information to the
initial return on the company made an initial public offering (IPO) on the Stock Exchange.

The population in this study are companies performing IPO of the year 2011-2014 is
100 companies. Sample selection is done by purposive sampling method a sample of 38
companies. Sources of data in this research is secondary data obtained from the site
www.idx.co.id, www.e-bursa.com, and ICMD. Data analysis method used is multiple
regression analysis using SPSS 20.

Results showed simultaneously (Test F) that CR, EPS, PER, ROI, DER, Firm Size
does not affect the initial return. It can be seen from the 0.750 significance level greater than
0.05 (o = 0.05) higher .Artinya CR, EPS, PER, ROI, DER, Firm Size Initial Return obtained
make investors buy IPO shares to be negative. And shows simultaneously auditor reputation,
underwriter reputation, and age affect the company's initial return to the significance of
0.000 less than 0.05 (oo = 0.05). This means that the higher the auditor reputation,
underwriter reputation, makes the company's age Initial Return obtained investors in buying
IPO shares to be positive.

The conclusion from this study is there is no influence CR, EPS, PER, ROI, DER,
Firm Size of the initial return means investors do not take into consideration in the decision
to buy shares in the IPO, while the auditor reputation, underwriter reputation, and the life of
the company investors consider in making decisions to buy IPO shares.
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