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Di masa perdagangan bebas, perusahaan dituntut untuk selalu
mengembangkan strategi perusahaan agar dapat bertahan atau dapat lebih
berkembang. Untuk mencapai hal tersebut, perusahaan perlu untuk
mengembangkan suatu strategi yang tepat agar bisa mempertahankan
eksistensinya dan memperbaiki Kinerjanya. Penelitian ini bertujuan untuk
mengetahui ada atau tidak pebedaan abnormal return dan kinerja keuangan
sebelum dan setelah melakukan merger dan akuisisi.

Data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data sekunder berupa AR,
CR, DER, ROE, dan TATO vyang diperoleh melalui Bursa Efek Indonesia.
Populasi dalam penelitian ini adalah semua perusahaan non keuangan yang
melakukan merger dan akuisisi periode 2012-2014 yang berjumlah 101
perusahaan. Jumlah sampel dalam penelitian ini sebanyak 19 perusahaan yang
ditentukan dengan purposive sampling. Pengamatan untuk kinerja keuangan
dilakukan selama satu triwulan sebelum dan satu triwulan setelah merger dan
akuisisi, sedangkan untuk Abnormal Return periode pengamatan dilakukan
selama tiga hari sebelum dan tiga hari setelah merger dan akuisisi.

Teknik analisis data yang digunakan dalam penelitian ini adalah Analisis
Deskriptif Statistik dan uji beda rata-rata (Paired Sample t-test). Hasil dari uji
beda rata-rata (t-test) dengan menggunakan signifikansi 5% menunjukkan bahwa
tidak ada perbedaan terhadap AR sebelum dan setelah merger dan akuisisi dengan
nilai signifikansi 0.393 > 0.05. CR dengan nilai signifikansi 0.343 > 0.05
menunjukkan bahwa tidak ada perbedaan CR sebelum dan setelah melakukan
merger dan akuisisi. DER dengan nilai signifikansi 0.617 > 0.05 menunjukkan
bahwa tidak ada perbedaan DER sebelum dan setelah melakukan merger dan
akuisisi. ROE dengan nilai signifikansi 0.613 > 0.05 menunjukkan bahwa tidak
ada perbedaan ROE sebelum dan setelah melakukan merger dan akuisisi. TATO
dengan nilai signifikansi 0.325 > 0.05 menunjukkan bahwa tidak ada perbedaan
TATO sebelum dan setelah merger dan akuisisi.

Dari hasil penelitian, dapat disimpulkan bahwa Hipotesis Ditolak, artinya
tidak ada perbedaan AR, CR, DER, ROE dan TATO sebelum dan setelah
melakukan merger dan akuisisi pada perusahan yang go public selama periode
2012-2014.
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In the free market, companies are required to always develop the corporate
strategies to survive or to further develop. To achieve this, companies need to
develop an appropriate strategy to maintain its presence and improve its
performance. This study aims to determine whether or not a difference of
abnormal return and financial performance before and after mergers and
acquisitions.

The data used in this research are secondary data from Abnormal Return,
Current Ratio, Debt to Equity Ratio, Return On Equity, and Total Asset Turn
Overobtained through the Indonesia Stock Exchange. The population in this study
are all non-financial company mergers and acquisitions the period 2012-2014
totaling 101 companies. The number of samples in this study were 19 companies
that were determined by purposive sampling. Observations made during the
financial performance of the quarter before and one quarter after mergers and
acquisitions, while for Abnormal Return performed during the observation period
of three days before and three days after mergers and acquisitions.

Data analysis techniques used in this research is Descriptive Analysis and
Paired Sample t-test. The results of t-test using a 5% significance indicates that
there is no difference to the Abnormal Return before and after mergers and
acquisitions with significant value 0.393> 0.05. Current Ratio with significant
value0.343> 0.05 indicates that there is no difference in Current Ratio before and
after mergers and acquisitions. Debt to Equity Ratio with significant value0.617>
0.05 indicates that there is no difference Debt to Equity Ratio before and after
mergers and acquisitions. Return On Equity with significant value0.613> 0.05
indicates that there is no difference in Return On Equity before and after mergers
and acquisitions. Total Asset Turn Over with significant value 0.325> 0.05
indicates that there is no difference total asset turn over before and after mergers
and acquisitions.

From the results, it can be concluded that the hypothesis is denied, it
meaning there is no difference Abnormal Return, Current Ratio, Debt to Equity
Ratio, Return OnEquity and Total Asset Turn Over before and after mergers and
acquisitions in companies that went public during the period 2012-2014.
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