ABSTRAK

NURLELA PURBA. Analisis Faktor—Faktor Yang Mempengaruhi Cadangan
Devisa Di Indonesia. Program Pascasarjana Universitas Negeri Medan 2016.

Penelitian ini dilatar belakangi oleh kenyataan bahwa kurangnya cadangan devisa
yang dimiliki oleh suatu negara diakibatkan karena lebih tingginya nilai impor
dari pada nilai ekspor. Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui dan
menganalisis faktor—faktor Utang Luar Negeri, Foreign Direct Invesment, Ekspor,
Kurs yang mempengaruhi cadangan devisa di Indonesia. Permasalahan pada
penelitian ini dikarenakan adanya keterbatasan dana yang dimiliki untuk
mencukupi kebutuhan cadangan devisa di Indonesia, oleh karena itu strategi untuk
mengatasi keterbatasan tersebut melalui peningkatan investasi asing secara
langsung yang bertujuan untuk meningkatkan pertumbuhan ekonomi. Dari
permasalahan tersebut maka pada penelitian ini bertujuan untuk melihat seberapa
besar pengaruh variabel bebas seperti Utang Luar Negeri, Foreign Direct
Investment (FDI), ekspor dan Kurs terhadap variabel terikat yaitu Cadangan
Devisa. Data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data skunder data time
series (data berkala) dalam periode pengamatan tahun 1996-2014 yang diperoleh
dari Bank Indonesia dan Badan Pusat Statistik. Untuk mengidentifikasi pengaruh
variabel-variabel yang digunakan dalam penelitian ini digunakan metode VAR
(Vector Autoregression). Hasil penelitian ini menunjukkan regresi persamaan
menunjukkan bahwa kurs (-1) dan kurs (-2) memiliki pengaruh positif terhadap
cadangan devisa, Variabel ekspor memiliki pengaruh yang negatif terhadap
cadangan devisa yang artinya apabila terjadi peningkatan 1 US$ maka cadangan
devisa meningkat masing-masing sebesar 0.186442 USS$, dan 0.217593 USS,
variabel FDI (-1) memiliki pengaruh yang positif terhadap cadangan devisa,
namun FDI (-2) berpengaruh negatif terhadap cadangan devisa, variabel utang
luar negeri (-1) memiliki pengaruh yang negatif terhadap cadangan devisa, namun
utang luar negeri (-2) berpengaruh positif terhadap cadangan devisa.
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ABSTRACT

NURLELA PURBA. The Analyze of Effect Foreign Exchange Reserves in
Indonesia. Graduate Program, State University of Medan, 2016.

This research was motivated by the fact that the lack of foreign exchange reserves
held by the country caused by the higher value of imports from the value of
exports. The research aims to knowing and analyzing the foreign debt, foreign
debt investment, export net, a rate of exchange to effect foreign exchange reserves
in Indonesia. Problems in this study due to the limited amount of money to meet
the needs of foreign exchange reserves in Indonesia, therefore, strategies to
overcome these limitations through increased foreign direct investment that aims
to boost economic growth. Of these problems, this research aims to see how big
the influence of independent variables such as foreign debt, Foreign Direct
Investment ( FDI ), exports and the exchange rate against the dependent variable
is the Foreign Exchange Reserves. The data used in this research was secondary
data, time series data in period 1996-2014 that obtained for central bank and
statistics of Indonesia. To identify the variables effect used in this research was
var method (vector autoregression). The result of this research indicate the
equation of regressing that rate of exchange (-1) and rate of exchange (-2) had
negative effect to foreign exchange reserves that means if 1 US§$ increase so the
foreign exchange reserves will be increase in the amount of 0.186442 US$ and
0.217593 USS$, FDI variable (-1) had positive effect to foreign exchange reserves,
but FDI (-2) had negative effect to foreign exchange reserves, foreign debt
variable (-1) had negative effect to foreign exchange reserves, foreign debt
variable (-2) had positive effect to foreign exchange reserves.
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