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BAB V  

KESIMPULAN DAN SARAN 

5.1 Kesimpulan 

 Berdasarkan hasil penelitian yang telah dilakukan, maka kesimpulan dari 

penelitian ini adalah sebagai berikut: 

1. Terdapat pengaruh langsung negatif variabel Debt to Equity Ratio (DER) 

terhadap Return On Asset (ROA) karena nilai DER yang tinggi 

menyebabkan biaya hutang semakin besar dan mengurangi laba 

perusahaan. 

2. Terdapat pengaruh langsung positif Umur perusahaan (AGE) terhadap 

Return On Asset (ROA) karena perusahaan yang telah lama berdiri 

mengindikasikan bahwa perusahaan memiliki pengalaman baik dalam 

mengelola produksi perusahaan sehingga meningkatkan nilai ROA. 

3. Terdapat pengaruh langsung positif ukuran perusahaan (SIZE) terhadap 

Return On Asset (ROA) karena semakin besar ukuran perusahaan 

mengindikasikan semakin besar laba yang akan dihasilkan perusahaaan. 

4. Terdapat pengaruh langsung positif  Debt to Equity  Ratio (DER) terhadap 

Tingkat Underpricing (UP) karena tingkat hutang yang tinggi akan 

mengurangi daya tarik investor membeli saham perusahaan tersebut 

sehingga underwriter dan emiten sepakat menciptakan harga di bawah 

harga pasar. 

5. Tidak terdapat pengaruh antara umur perusahaan (AGE) terhadap Tingkat 

Underpricing (UP) karena umur perusahaan tidak menjadi bahan 
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pertimbangan underwriter dan perusahaan emiten dalam menentukan 

harga penawaran saham. 

6. Terdapat pengaruh langsung negatif ukuran perusahaan (SIZE) terhadap 

Tingkat Underpricing (UP) karena ukuran perusahaan yang besar 

mengindikasikan perusahaan tersebut dalam kondisi yang baik dan 

memberikan prospek di masa yang akan datang sehingga tingkat 

underpricing saham pun akan menurun. 

7. Terdapat pengaruh langsung negatif Return on Asset (ROA) terhadap 

Tingkat Underpricing (UP) karena nilai ROA yang tinggi 

mengindikasikan perusahaan dalam kondisi yang menjanjikan dan para 

investor menangkap sinyal baik dari hal tersebut, sehingga tingkat 

underpricing juga menjadi menurun. 

5.2 Saran 

 Berdasarkan hasil penelitian yang telah dilakukan, maka penulis ingin 

memberikan beberapa saran ataupun masuka, yaitu: 

1. Pihak manajemen harus memperhatikan kebijakan hutang yang ada di 

dalam perusahaan dan mampu menjelaskan penggunaan hutang yang 

tinggi di dalam laporan prospektus sehingga para investor mengetahu arah 

penggunaan hutang yang tinggi. Hal tersebut diharapkan dapat 

memperbaiki citra negatif perusahaan yang nilai DER nya tinggi di mata 

investor. Pihak manajemen seharusnya memperhatikan kebijakan hutang 

yang ada di dalam perusahaan tersebut agar hutang-hutang yang dimiliki 



 

 

79 

 

oleh perusahaan tidak menurunkan kadar kepercayaan para investor untuk 

membeli saham perdana perusahaan bersangkutan. 

2. Aktiva atau asset yang besar hendaknya diberdayakan oleh perusahaan 

untuk menjadi strategi meningkatkan earning power guna meningkatkan 

laba. Perusahaan juga dapat menciptakan strategi agar unit cost dalam 

memproduksi barang berkurang untuk meningkatkan laba.  

3. Bagi peneliti selanjutnya yang tertarik meneliti mengenai tingkat 

underpricing, disarankan untuk menambah lagi variabel penelitian baik 

faktor keuangan maupun faktor non-keuangan, seperti reputasi 

underwriter, reputasi auditor, tingkat inflasi, earning per share, tingkat 

suku bunga, dan masih banyak faktor-faktor lain, sehingga penelitian 

selanjutnya dapat lebih baik lagi. 


