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ABSTRACT 

 

Taty Sri Enzelina Lumbantobing NIM 7192520013. The effect of related party 

transactions and earnings managements on company value with the application 

of good corporate governance as a moderation variable for empirical studies on 

manufacturing companies on the Indonesia Stock Exchange for the 2020-2022 

period. Accounting Study Program, Faculty of Economics, Medan State 

University, 2023. 

 The problem in this research is the rise and fall in the value of the company 

as seen from the price of outstanding shares which is possibly caused by earnings 

management actions and transactions that occur between related parties who have 

a special relationship. The aim of this research is to analyze factors that can 

influence the value of the company including related party transaction as measured 

by RPTAL and earnings management as measured by discretionary accruals which 

are moderated by the implementation of good corporate governance using three 

proxies, namely managerial ownership, institutional ownership and independent 

commissioners. 

The population of this research is manufacturing companies on the 

Indonesian Stock Exchange during 2020-2022 and the research sample was taken 

using a purposive sampling technique with special criteria and a sample size of 42 

companies was obtained, with a 3 year period of data totaling 126 samples. This 

research model uses multiple analysis regression methods and moderating tests. 

The research results show that: The research results show that: (1) The related party  

transactions do not have a significant effect on company value (2) Earnings 

management does not have a significant effect on company value; (3) Managerial 

ownership is unable to moderate the influence of related transactions and earnings 

management on company value (4) Institutional ownership is unable to moderate 

the influence of related transactions and earnings management on company value 

(5) Independent commissioners are unable to moderate the influence of related 

transactions and management profit to company value. 

 The research results concluded that the size of the related party 

transactions carried out by the company did not have an impact on decreasing or 

increasing the value of the company, then the influence of earnings management on 

company value was not supported by the signal theory which states that earnings 

management actions influence investor decisions and give negative market 

reactions which cause a decline share prices which also have an impact on 

decreasing company value.. 
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ABSTRAK 

 

Taty Sri Enzelina Lumbantobing NIM 7192520013. Pengaruh Besaran 

Transaksi Hubungan Istimewa Dan Manajemen Laba Terhadap Nilai 

Perusahaan Dengan Penerapan Good Corporate Governance Sebagai 

Variabel Moderasi Studi Empiris Pada Perusahaan Manufaktur Di Bursa 

Efek Indonesia Periode 2020-2022. Program Studi Akuntansi, Fakultas 

Ekonomi Universitas Negeri Medan, 2023.  

Permasalahan dalam penelitian ini ialah adanya naik turun nilai perusahaan 

yang dilihat dari harga saham yang beredar yang kemungkinan  disebabkan oleh 

adanya tindakan manajemen laba dan adanya transaksi yang terjadi diantara pihak-

pihak berelasi yang memiliki hubungan istimewa.Tujuan penelitian ini 

menganalisis faktor yang dapat mempengaruhi nilai perusahaan  diantaranya 

transaksi hubungan Istimewa yang diukur dengan RPTAL dan manajemen laba 

yang diukur dengan discretionary accrual yang dimoderasi dengan penerapan good 

corporate governance menggunakan tiga proksi yakni kepemilikan 

manajerial,kepemilikan istitusional,dan komisaris independen.  

Populasi penelitian ini adalah perusahaan Manufaktur yang terdapat di 

Bursa Efek Indonesia selama Tahun 2020-2022 dan pengambilan sampel penelitian 

menggunakan teknik purposive sampling dengan kriteria khusus dan diperoleh 

jumlah sampel sebanyak 42 perusahaan, dengan periode 3 tahun data berjumlah 126 

sampel. Model penelitian ini menggunakan metode analisis regresi berganda dan 

uji moderating. Hasil penelitian menunjukkan bahwa:(1)Transaksi hubungan 

istimewa tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan (2) Manajemen 

laba tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan; (3) Kepemilikan 

manajerial tidak mampu memoderasi pengaruh transaksi hubungan istimewa dan 

manajemen laba terhadap nilai perusahaan (4) Kepemilikan institusional tidak 

mampu memoderasi pengaruh transaksi hubungan istimewa dan manajemen laba 

terhadap nilai perusahaan (5) Komisaris independen tidak mampu memoderasi 

pengaruh transaksi hubungan istimewa dan manajemen laba terhadap nilai 

perusahaan.  

Hasil penelitian menyimpulkan bahwa besar kecilnya transaksi hubungan 

istimewa yang dilakukan perusahaan tidak berdampak pada penurunan maupun 

peningkatan nilai perusahaan, kemudian pengaruh manajemen laba terhadap nilai 

perusahaan tidak didukung oleh theory sinyal yang menyatakan bahwa tindakan 

manajemen laba mempengaruhi keputusan investor dan memberikan reaksi negatif 

pasar yang menyebabkan turunnya harga saham yang juga berdampak pada 

penurunan nilai perusahaan. 

 

 

Kata kunci: Transaksi hubungan Istimewa, manajemen laba, GCG, nilai 

Perusahaan 


