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Lambang Keterangan 

αi Alpha saham i 
αp Rata-rata tertimbang dari Alpha portofolio 
βi Beta Saham i 
βp Beta dari portofolio 
θ slope dari portofolio optimal 
σim Kovarians antara return saham i dan return pasar 
σp simpangan baku atau risiko portofolio 

  Varians saham pasar 
  Varians dari kesalahan residual saham ke i 
 Risiko portofolio  

Dt Dividen pada periode t 
E(Rm) Ekspektasi Return pasar 
ERBi Excess return to beta saham ke i 
E(Ri Ekspektasi return yang diharapkan dari saham 
E(Rp) Ekspektasi return portofolio 
Rp Return portofolio 
Rf Return suku bunga aktiva bebas risiko 
Ri Return saham 
Rm Return pasar 
Pt Harga saham pada periode t 
Pt−1 Harga saham periode t-1 
n Jumlah Observasi 
t Periode waktu selama observasi 

 LQ-45 periode sebelumnya 
  LQ-45 periode t 

Ci  Cut Of Rate 
C*  Cut off point 
wi Proporsi saham ke i 
zi Skala tertimbang dari masing-masing saham 
p Jumlah saham pada portofolio optimal 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 


