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 Perkembangan ekonomi yang begitu pesat pada era saat ini mengakibatkan  suatu negara 

saling bekerja sama dengan negara lain dalam bidang ekonomi, hal tersebut mengakibatkan 

adanya hubungan antar negara di seluruh dunia melalui sebuah perdagangan internasional. 

Tingginya aktivitas ekspor impor  dalam kegiatan perdagangan internasional akan menimbulkan 

adanya resiko yang tinggi. Risiko yang muncul dan sangat berdampak pada perusahaan ialah 

fluktuasi nilai tukar. Perusahaan dapat melakukan hedging untuk meminimalisir terjadinya risiko 

seperti tingkat suku bunga, nilai tukar, dan fluktuasi harga komoditas dengan menggunakan 

instrument derivatif. Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh Growth Opportunity, 

Dividen Policy dan Debt to Equity Ratio Terhadap Keputusan Hedging Pada Perusahaan 

Manufaktur Di Bursa Efek Indonesia Periode 2018-2019.  

Penelitian ini dilakukan di perusahaan manufaktur yang terdaftar pada Bursa Efek 

Indonesia periode 2018-2019. Dengan menggunakan teknik purposive sampling dan ditetapkan 

sampel sebanyak 45 perusahaan periode penelitian selama dua tahun yaitu 2018-2019 sehingga 

data penelitian berjumlah 90. Data yang digunakan dalam penelitian ini diambil dari laporan 

keuangan tahunan perusahaan yang diunduh melalui situs resmi Bursa Efek Indonesia. Teknik 

analisis regresi logistik digunakan dalam penelitian ini. 

 Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa Growth Opportunity yang di proksikan dengan  

Market to Book Ratio tidak memiliki pengaruh dan positif terhadap keputusan hedging, hal 

tersebut ditunjukkan dengan hasil tingkat signifikansi sebesar 0,187>0,05. Selain itu, Dividen 

Policy yang diproksikan dengan Dividen Payout Ratio tidak berpengaruh dan negatif terhadap 

keputusan hedging dengan menggunakan instrument derivatif hal tersebut ditunjukkan dengan 

hasil tingkat signifikansi sebesar 0,586 >0,05 dan Debt to Equity Ratio memiliki pengaruh dan 

positif terhadap keputusan hedging dengan menggunakan instrument derivatif, hal tersebut 

ditunjukkan dengan hasil tingkat signifikansi sebesar 0,037 < 0,05.   

 Kesimpulan penelitian ini adalah Growth Opportunity dan Dividen Policy tidak memiliki 

pengaruh tehadap keputusan hedging sedangkan, Debt to Equty Ratio memiliki pengaruh 

terhadap keputusan hedging.  
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 The rapid economic development in the current era has resulted in a country cooperating 

with other countries in the economic field, this has resulted in relations between countries 

around the world through an international trade. The high activity of export and import in 

international trade activities will pose a high risk. The risk that arises and has a major impact on 

the company is exchange rate fluctuations. Companies can hedge to minimize risks such as 

interest rates, exchange rates, and commodity price fluctuations by using derivative instruments. 

This study aims to determine the effect of Growth Opportunity, Dividend Policy and Debt to 

Equity Ratio on Hedging Decisions in Manufacturing Companies on the Indonesia Stock 

Exchange for the 2018-2019 Period. 

This research was conducted in a manufacturing company listed on the Indonesia Stock 

Exchange for the period 2018-2019. By using a purposive sampling technique and a sample of 

45 companies for a two-year study period, 2018-2019, so that the research data is 90. The data 

used in this study were taken from the company's annual financial statements which were 

downloaded through the official website of the Indonesia Stock Exchange. Logistic regression 

analysis technique was used in this study. 

The results of this study indicate that Growth Opportunity as proxied by the Market to 

Book Ratio has no positive influence on hedging decisions, this is indicated by the results of a 

significance level of 0.187> 0.05. In addition, the Dividend Policy which is proxied by the 

Dividend Payout Ratio has no and negative effect on hedging decisions using derivative 

instruments, this is indicated by the results of a significance level of 0.586 > 0.05 and the Debt to 

Equity Ratio has a positive and positive effect on hedging decisions using the instrument. 

derivatives, this is indicated by the results of a significance level of 0.037 < 0.05. 

The conclusion of this study is that Growth Opportunity and Dividend Policy have no 

effect on hedging decisions, while Debt to Equty Ratio has an influence on hedging decisions. 
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