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ABSTRAK 

YENNI SOFIANA T AMBUNAN. Studi Efektiv1tas Mekanisme Transmisi 
Kebijaka Moneter di Indonesia. Program Pascasarjana Universitas Negeri Medan 
2011. 

Keadaan indikator makroekonomi yang tidak stabil misalnya inflasi akan 
membuat otoritas rnoneter (bank indonesia) melakukan berbagai upaya melaui 
instrumen kebijakan moneter untuk menst:abilkan perekonomian sehingga terjadi 
transmisi kebijakan moneter yang efektif misalnya melaJui jaJur sulru bunga. 
Sementam Respons perbankan yang tidak optimal terbadap perubahan kebijakan 
tnonetet diakibadcan o!eh lntervensi pe~Mrintah dan Bl yang membuat perhanka.n 
barus mempertimbangan risilro investasi yang masih tinggi. Kondisi ini 
men101jukkan bahwa fungsi intennediasi perbankan belum sepenuhnya pulih yang 
pada akhimya a.bn rnempengaruhi efelctivitas kebijabn rnoncttt jalur suku 
bunga. Sebubungan dengan itu tujuan penelitian ini adalah untuk melibat 
dfektiviras jalur suku bunga dengan mengao.alisis kejutan acak (shock) dan 
kontnlrusi masing-masing variabel terbadap perubahan variabellainnya. 

Pengumpulan data diperoleh dari data sklalder yaitu data sulru bunga 
Sertifikar Bank Indonesia (rSBI), suku bunga Pasar Uang Antar Bank (rPUAB), 
sulru bunga deposito (rDEPO), sulru bunga k.Tedit (rKRD1), investasi (INVS), 
Produk Dotnestik Bruto (PDB) dan tingkat intlasi (INFA) triwulan satu tabun 
2004 sampai dengan triwulan empqt tahun 2010. Model yang digunalcan dalarn 
penelitian ini adalab model ekooometrib dcngan mctode Vector Autoregression 
(V AR), Jmpulse Respoose Function (IRF) dao V ariao Decomposition (VD) yang 
sebelUIJlDya diuji mCI1g8UIIIIkan uji stasioncr, uji Jag optimal dan uji .Kointegra.>i 
Johanseo. 

llasil penelitian ini menyimpulk.an bahwa (I) seluruh varia bel saling 
manberikan kejw.n acak telbadap variabel lainnya Wlingaa mcncapai 
kcseimbangan jangka panjang, Hal tersebut dJtuojukkan basil estimasi uji IRF 
pada setiap variabel. (2) Semua variabel masing-masing sating berkontribusi 
tethadap variabel lainnya, ba.l tersebut ditu.qjukkkao oleh basil estimasi uji VD 
dalam penelitian ini. d.imana setiap variabel memberikan sumbangao terbadap 
variabel lainnya. Dari basil estimasi dapat disimpulk.an bahwa mempengaruhi 
tujuan ah.ir dari kebijakan moneter yairu inflasi adalab variabcl jalur sulru bunga. 
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UnS18.ble macroeconomic's fudicator eircumslarla for example inflation 
will make tbe monetary authority ( Bank Indonesia) doing various effort through 
monetary policy instrument to S18.bilize the economics so that happened the 
~ective mondary policy transmission fOf example rate of interest band. FOf a 
while banking Response which is not optimal to resulted from by monetary policy 
<;hange of GovenunentaJ intervention and Bl mak.i.og banking have to 
mempertimbangan of invesment ris.k which still be high. This condition indicate 
that tbe function of intermediasi banking not yet convalesce full is which in the 
eod will influence the monetary policy effectiveness of rate of intm:st band. The 
aim of this resercb is to analiyze random shock and connibuse of every variable 
fOf the changed others variable. 

The file bringing together get from of secudare file they are variable SBI 
interest rate (rSBI), PUAB interest rate {rPUAB), deposit interest rate (rDEPO), 
cmdit interest rate (rKRDT), invesmcnt (INVS), Prodlld Domestik Bruto (PDB) 
and inflation rate (lNFA)in quarterly one 2004 until in quarterly four 20LO. The 
style used in this observation are econometrica style Vector Autoregression ( 
VAR), Impulse Response Function ( IRF) And Variant Decomposition (previous 
VD), the test stasi<lner, test the optimal lag an<l test the Koiotcgrasi Johansen. 

The analyse result that (1) all variable each other giving random surprise 
to other variable so that reach long-t:mge balance. The mentioned shown by the 
estimation result test IRF in each variable. (2) All variables each other have 
contribution to other variable, the mentioned shown by estimation result test VD 
in this restalcll, where every variable give the C<lntributioo to other variable. Of 
inferential estimation result that the is very influence the final purpose from 
monetary policy that is inflation is interest rates path variable. 

Keyword: Interest rate part, Monetary policy, IRF- Test and VD-Test. 




