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ABSTRAK 

 

Dara Ananda Pitaloka, NIM 7133210019. “Analisis Perbedaan Return Saham 

Sebelum Dan Sesudah Pengumuman Stock Split Pada Perusahaan Yang 

Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Tahun 2010-2015”. Jurusan Manajemen 

Fakultas Ekonomi Universitas Negeri Medan Tahun 2017. 

 

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk menganalisis perbedaan return saham 

sebelum dan sesudah pengumuman stock split pada perusahaan yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia tahun 2010-2015.  Populasi yang digunakan adalah seluruh 

perusahaan yang melakukan stock split-up di Bursa Efek Indonesia tahun 2010-

2015. Dengan sampel sebanyak 35 perusahaan. Metode pengumpulan data pada 

penelitian ini yaitu data sekunder yaitu dengan pengukuran menggunakan skala 

rasio.  Penelitian ini berupa penelitian kuantitatif dengan pendekatan event study 

yaitu 11 hari, 5 hari sebelum pengumuman, hari pengumuman dan 5 hari sesudah 

pengumuman. Metode Penelitian ini menggunakan analisis data uji normalitas dan 

uji beda Paired Sample T-Test dengan tingkat signifikansi 0,05. Hasil penelitian 

menunjukan tidak terdapat peningkatan rata-rata return saham sesudah 

pengumuman stock split. Hal ini berarti bahwa informasi pengumuman stock split 

tidak direspon secara positif oleh investor. Dengan demikian, dapat disimpulkan 

bahwa pengumuman stock split tidak memberikan perbedaan untuk return saham.  
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ABSTRACT 

Dara Ananda Pitaloka, NIM 7133210019. “Analysis of Differences In Stock 

Return Before And After The Announcement of Stock Split On Companies 

Listed On The Indonesia Stock Exchange In 2010-2015”. Management 

Faculty of Economics, University of Medan Year 2017. 

 

The purpose of this study was to analyze the differences in stock returns before 

and after the announcement of stock split on companies listed in Indonesia Stock 

Exchange 2010-2015. The population is all companies that conduct stock split-up 

in Indonesia Stock Exchange 2010-2015. With a sample of 35 companies. 

Methods of data collection in this research is secondary data by using a 

measurement ratio scale. This research is a quantitative research with the event 

study approach that is 11 days, 5 days of the announcement, the announcement 

day and 5 days after the announcement. This study uses data analysis and test 

different normality test Paired Sample T-Test with a significance level of 0.05. 

The results showed there was no increase in the average stock returns after the 

announcement of a stock split. This means that the stock split announcement 

information is not responded positively by investors. Thus, it can be concluded 

that the stock split announcement made no difference to stock returns. 
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