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Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh dari
manajemen laba, risiko beta saham dan ukuran perusahaan terhadap biaya modal
ekuitas pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia dari
tahun 2010 sampai tahun 2011.

Populasi dalam penelitian ini adalah seluruh perusahaan manufaktur yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada tahun 2010 dan 2011. Dari 131 perusahaan
yang terdaftar, dipilih 80 perusahaan dengan menggunakan metode purposive
sampling sebagai objek penelitian. Data yang digunakan dalam penelitian ini
adalah data sekunder yang diperoleh melalui website www.idx.co.id. dan
finance.yahoo.com. Data dalam penelitian ini tidak terdistribusi secara normal dan
model regresi berganda terkena gejala heterokedatisitas sehingga metode analisis
data yang digunakan adalah dengan menggunakan korelasi nonparametrik model
Spierman.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa manajemen laba memiliki hubungan
yang positif dengan biaya modal ekuitas. Hal ini didasarkan pada nilai koefisien
korelasi sebesar 0,093. Risiko beta saham memiliki hubungan yang negatif
dengan biaya modal ekuitas. Hal ini didasarkan pada nilai koefisien korelasi
sebesar -0,016. Ukuran perusahaan memimiliki hubungan yang negatif dengan
biaya modal ekuitas. Hal ini didasarkan pada nilai koefisien korelasi sebesar —
0,102.

Kesimpulan dari penelitian ini menunjukkan bahwa manajemen laba
memiliki hubungan yang positif dengan biaya modal ekuitas. Risiko beta saham
dan ukuran perusahaan memiliki hubungan yang negatif dengan biaya modal
ekuitas.
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ABSTRACT
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The purpose of this research is to determine the effect of earning
management, beta risk, and size on the cost of equity capital in the manufacturing
companies listed on the Indonesia Stock Exchange from 2010 to 2011.

The population was 131 company and selection of samples using
purposive sampling method that generates 80 companies as the research object.
Data in this study is a secondary data and published on website www.idx.co.id
and finance.yahoo.com. Data in this research was not distributed normally and
the multiple regression model has infected by heteroskedastisity influence, hence
the technic to analyze the data that used is Spierman nonparametric correlation
model.

The test results showed that there earning management had a positive line
with the cost of equity capital. It can be seen from the value of correlation
coefficient 0,093. Beta risk had a negative line with the cost of equity capital. It
can be seen from the value of correlation coefficient -0,016. Size had a negative
line with the cost of equity capital. It can be seen from the value of correlation
coefficient —0,102.

The conclusion of this research showed that earning management had a
positive line with the cost of equity capital. Beta risk and size had a negative line
with the cost of equity capital

Keywords: Cost of Equity Capital, Earning Management, Beta Risk, Size.


http://www.idx.co.id/

