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Permasalahan dalam penelitian ini adalah apakah kepemilikan manajerial, 
kebijakan hutang, profitabilitas, ukuran perusahaan dan kesempatan investasi 
terhadap kebijakan dividen pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI. 
Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh variabel kepemilikan manajerial, 
kebijakan hutang, profitabilitas, ukuran perusahaan dan kesempatan investasi baik 
secara parsial maupun simultan terhadap kebijakan dividen pada perusahaan 
manufaktur yang terdaftar di BEI. 

Populasi dalam penelitian ini adalah seluruh perusahaan manufaktur yang 
terdaftar di  Bursa Efek Indonesia pada periode 2009 sampai 2011. Pemilihan 
sampel dilakukan dengan menggunakan metode purposive sampling, dan 
diperoleh 39 perusahaan yang menjadi sampel selama tiga tahun pengamatan. 
Teknik pengumpulan data adalah laporan keuangan yang diperoleh dari situs 
www.idx.co.id dan www.yahoofinance.com. Teknik analisis data menggunakan 
analisis regresi linear berganda dengan bantuan SPSS 20. 

Hasil uji secara simultan menunjukkan terdapat pengaruh kepemilikan 
manajerial, kebijakan hutang, profitabilitas, ukuran  perusahaan dan kesempatan 
investasi terhadap kebijakan dividen sebesar 20,1%. Secara parsial kepemilikan 
manajerial berpengaruh positif terhadap kebijakan dividen dengan signifikansi 
0,018 < 0,05, kebijakan hutang tidak berpengaruh terhadap kebijakan dividen 
dengan signifikansi 0,768 > 0,05, profitabilitas tidak berpengaruh terhadap 
kebijakan dividen dengan signifikansi 0,330 > 0,05, ukuran perusahaan 
berpengaruh posiitif terhadap kebijakan dividen dengan signifikansi 0,038 < 0,05, 
kesempatan investasi tidak berpengaruh terhadap kebijakan dividen dengan 
signifikansi 0,470 > 0,05. 

Kesimpulan dari penelitian ini menunjukkan bahwa kepemilikan 
manajerial dan ukuran perusahaan secara parsial berpengaruh positif terhadap 
kebijakan dividen. Sementara variabel kebijakan hutang, profitabilitas dan 
kesempatan investasi secara parsial tidak berpengaruh secara signifikan terhadap 
kebijakan dividen. Sedangkan secara bersama-sama (simultan) variabel 
kepemilikan manajerial, kebijakan hutang, profitabilitas, ukuran perusahaan dan 
kesempatan investasi berpengaruh secara signifikan terhadap kebijakan dividen. 
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      The problem in this study is whether managerial ownership, debt policy, 
profitability, firm size and investment opportunities on dividend policy on 
manufacturing companies listed on the Stock Exchange. This study aimed to 
examine the effect of variable managerial ownership, debt policy, profitability, 
firm size and investment opportunities either partially or simultaneously on 
dividend policy on manufacturing companies listed on the Stock Exchange. 
       The population in this study are all manufacturing companies listed on the 
Indonesia Stock Exchange in the period 2009 to 2011. The sample selection is 
done using purposive sampling method, and obtained a sample of 39 companies 
during the three years of observation. Data collection techniques are derived from 
site the financial statements www.idx.co.id and www.yahoofinance.com. Data 
analysis techniques using multiple linear regression analysis using SPSS 20. 
      The test results showed that there were simultaneous influence of managerial 
ownership, debt policy, profitability, firm size and investment opportunities on 
dividend policy of 20,1%. Partially positive effect of managerial ownership on 
dividend policy with significance 0,018 < 0,05, debt policy does not affect 
dividend policy with significance 0,768 > 0,05, profitability does not affect 
dividend policy with significance 0,330 > 0,05, firm size posiitif dividend policy 
with significance 0,038 < 0,05, no effect of investment opportunities on dividend 
policy with significance 0,470 > 0,05. 
      The conclusion of this study indicate that managerial ownership and firm size 
partially positive effect on dividend policy. While the policy variable debt, 
profitability and investment opportunities is partially significantly affect dividend 
policy. While jointly (simultaneously) variable managerial ownership, debt policy, 
profitability, firm size and investment opportunities significantly affect dividend 
policy. 
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