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 Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh 

pertumbuhan perusahaan terhadap perubahan harga saham melalui kebijakan 

struktur modal. Populasi dalam penelitian ini adalah seluruh perusahaan 

manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada tahun 2007-2011. Dari 

134 perusahaan yang terdaftar, dipilih 29 perusahaan sebagai sampel dengan 

menggunakan metode purposive sampling.  

 Data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data sekunder yang 

berasal dari Indonesia Capital Market Directory (ICMD), laporan keuangan 

auditan yang di-download dari situs Indonesia Stock Exchange (www.idx.co.id) 

dan historical price untuk melihat harga saham penutupan yang di-download dari 

situs http://finance.yahoo.com dan www.duniainvestasi.com. Teknik analisis data 

yang digunakan dengan menggunakan analisis regresi yang diolah menggunakan 

SPSS 20. 

 Hasil yang diperoleh dengan tarif signifikansi α = 5%, menunjukkan 

bahwa pertumbuhan perusahaan tidak berpengaruh signifikan terhadap perubahan 

harga saham dengan tingkat probabilitas p-value 0,082 > 0,05. Pertumbuhan 

perusahaan berpengaruh positif terhadap kebijakan struktur modal dengan tingkat 

probabilitas p-value 0,000 > 0,05. Kebijakan struktur modal tidak berpengaruh 

signifikan terhadap perubahan harga saham dengan tingkat probabilitas p-value 

0,264 > 0,05. Pertumbuhan perusahaan tidak berpengaruh signifikan terhadap 

perubahan harga saham melalui kebijakan struktur modal dengan tingkat 

probabilitas p-value 0,202 > 0,05, maka kebijakan struktur modal tidak terbukti 

dalam penelitian ini sebagai variabel intervening karena tidak terdapat pengaruh 

signifikan pertumbuhan perusahaan terhadap perubahan harga saham melalui 

kebijakan struktur modal. 

 Kesimpulan dari hasil penelitian ini menyatakan bahwa pertumbuhan 

perusahaan tidak bepengaruh signifikan terhadap perubahan harga saham melalui 

kebijakan stuktur modal, sehingga hipotesis ditolak. 
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ABSTRACT 
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2013. 

The purpose of this reseach is to detect about the effect of firm growth to 

stock change prices through capital structure policy. The population which used 

in this research are all of manufacturing companies listed in Indonesian Stock 

Exhange in 2007 to 2011. From 134 companies which listed, selected 29 

companies as sampel with use purposive sampling method. 

Data in this research is a secondary data which come from Indonesia 

Capital Market Directory, financial audit statement is downloaded from website 

www.idx.co.id and historical price to observe closing price is downloaded from 

website www.finance.yahoo.com and www.duniainvestasi.com. The technique of 

analyzing data is regression with use SPSS 20. 

The result based significant standard α= 5%, indicates that firm growth 

doesn’t have a significant effect to stock prices changes with the probability level 

p-value 0,082 > 0,05. Firm growth has a positive effect to capital structure policy 

with the probability level p-value 0,000 < 0,05. Capital structure policy doesn’t 

have a significant effect to stock price changes with the probability level p-value 

0,264 < 0,05. Firm growth doesn’t have a significant effect to stock price changes 

through capital structure policy with the probability level p-value 0,202 < 0,05, 

so that, policy capital structure doesn’t have evidence in this research as 

intervening variable because there is not significant effect between firm growth to 

stock price changes through capital structure policy. 

The conclusion of this research states that firm growth doesn’t have a 

significant effect to stock price changes through capital structure policy, so that, 

hypothesis is not accepted.  
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