BAB V

KESIMPULAN DAN SARAN

5.1 Kesimpulan
Kesimpulan yang dapat diambil dari hasil penelitian ini adalah :

1. Risiko sistematis berpengaruh terhadap return saham yang dihitung dengan uji t
sebesar 18,904 dengan taraf sig penelitian 0,00 < 0,05.

2. Likuiditas tidak berpengaruh terhadap return saham yang dihitung dengan uji t
sebesar 0,258 dengan taraf sig penelitian 0,797 > 0,05.

3. Risiko sistematis dan likuiditas berpengaruh terhadap return saham secara simultan
yang dihitung dengan uji F sebesar 182,996 dengan taraf sig penelitian 0,00 < 0,05.
Koefisien determinasi dalam penelitian ini sebesar 0,836 artinya 83,6% variabel Y
(expected return) dijelaskan oleh variabel X yaitu risiko sistematis dan rasio likuiditas

dan sisanya dijelaskan oleh variabel lain.

5.2 Saran
Berdasarkan penelitian yang telah dilakukan, maka saran yang dapat diberikan pada

penelitian selanjutnya adalah sebagai berikut:



1. Peneliti dapat menambah variabel-variabel pengukur lainnya yang dapat
mempengaruhi variabel return saham, sehingga penelitian ini akan lebih bermanfaat
dan sempurna.

2. Perusahaan dapat mengambil kebijakan yang akan mempengaruhi return saham
berdasarkan faktor-faktor yang telah dianlisis.

3. Penelitian ini hanya menggunakan sampel perusahaan manufaktur dengan rentang
waktu hanya 3 tahun. Untuk itu agar penelitian selanjutnya diharapkan menggunakan
sampel dengan rentang waktu periode lebih dari 3 tahun untuk menghasilkan hasil

penelitian yang lebih akurat.



