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The problem in this study is the significant fluctuation in the dividend payout
ratio, even exceeding 100% in some companies in the Consumer Non-Cyclicals
sector. This indicates a mismatch between the characteristics of the sector, which
is relatively resistant to economic cycle fluctuations and seasonal changes, and the
actual conditions in the field. This study aims to determine the effect of debt to
equity ratio, free cash flow, and company growth on the dividend payout ratio with
profitability as a moderating variable.

This study uses a quantitative approach with secondary data obtained from
companies' annual financial reports. The population in this study consists of 128
companies in the Consumer Non-Cyclicals sector listed on the Indonesia Stock
Exchange from 2022 to 2024. The research sample consisted of 34 companies that
met the sampling criteria during the 3-year period using purposive sampling
techniques. The independent variables used were the debt to equity ratio, free cash
flow, and company growth, while the dependent variable was the dividend payout
ratio, and the moderating variable was profitability. This study used descriptive
analysis, validity testing, classical assumption testing, and hypothesis testing using
SPSS 25 software.

The results of this study indicate that the debt to equity ratio has a negative
and significant effect on the dividend payout ratio, free cash flow has no significant
effect on the dividend payout ratio, and company growth has a negative and
significant effect on the dividend payout ratio. Profitability as a moderating
variable can only significantly strengthen the relationship between the debt to
equity ratio and the dividend payout ratio, while it cannot significantly moderate
the relationship between free cash flow and company growth on the dividend payout
ratio.
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ABSTRAK

Putri Wanda Sari, 7213220029, Pengaruh Debt to Equity Ratio, Free
Cash Flow dan Pertumbuhan Perusahaan terhadap Dividend Payout Ratio
dengan Profitabilitas sebagai Pemoderasi pada Perusahaan Consumer Non-
Cyclicals yang Terdaftar di BEI Tahun 2022-2024, Jurusan Akuntansi,
Program Studi Akuntansi, Fakultas Ekonomi, Universitas Negeri Medan
2025.

Permasalahan dalam penelitian ini adalah terjadinya fluktuasi dividend
payout ratio yang signifikan bahkan persentase melebihi 100% pada beberapa
perusahaan di sektor consumer non-cyclicals. Hal ini menunjukkan adanya
ketidaksesuaian antara karakteristik sektor tersebut yang relatif tahan terhadap
fluktuasi siklus ekonomi dan perubahan musim dengan kondisi aktual di lapangan.
Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh debt to equity ratio, free cash
flow dan pertumbuhan perusahaan terhadap dividend payout ratio dengan
profitabilitas sebagai pemoderasi.

Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif dengan data sekunder
yang diperoleh dari laporan keuangan tahunan perusahaan. Populasi dalam
penelitian ini adalah 128 Perusahaan Consumer Non-Cyclicals di Bursa Efek
Indonesia tahun 2022-2024. Sampel penelitian sebanyak 34 perusahaan yang
memenuhi kriteria pengambilan sampel selama periode 3 tahun dengan
menggunakan teknik purposive sampling dalam pengambilan sampel. Variabel
independen yang digunakan adalah debt to equity ratio, free cash flow dan
pertumbuhan perusahaan, variabel dependen adalah dividend payout ratio, dan
variabel moderasi adalah profitabilitas. Penelitian ini menggunakan uji analisis
deskriptif, uji validitas, uji asumsi klasik, dan uji hipotesis dengan menggunakan
software SPSS 25.

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa debt to equity ratio berpengaruh
negatif dan signifikan terhadap dividend payout ratio, free cash flow tidak
berpengaruh signifikan terhadap terhadap dividend payout ratio, dan pertumbuhan
perusahaan berpengaruh negatif dan signifikan terhadap dividend payout ratio.
Profitabilitas sebagai variabel moderasi hanya mampu memperkuat secara
signifikan hubungan antara debt to equity ratio terhadap dividend payout ratio,
sedangkan tidak mampu memoderasi secara signifikan hubungan antara free cash
flow maupun pertumbuhan perusahaan terhadap dividend payout ratio.

Kata Kunci: Debt to Equity Ratio, Free Cash Flow, Pertumbuhan Perusahaan,
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