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Penelitian ini di angkat dari permasalahan yang ditemukan oleh penulis di
lapangan yaitu BEI, dimana perusahaan-perusahaan manufaktur di Indonesia
ditengah pertumbuhan ekonomi yang melambat dan nilai tukar yang berfluktuasi
bagaimana perusahaan bertahan dan melindungi aset dan hutang jatuh tempo.
Risiko transaksi ini kerap kali dihadapi perusahaan, terkhususnya bagi emerging
country seperti Indonesia. Risiko translasi dan risiko ekonomi juga mempengaruhi
kondisi perusahaan yang dapat menyebabkan ketidakpastian laba atau pendapatan
dan arus kas perusahaan yang mengharuskan perusahaan melakukan hedging.
Selain faktor eksternal, terdapat juga faktor internal yang menyebabkan
perusahaan harus melakukan manajemen risiko untuk mengurangi risiko yang
akan dihadapi perusahaan seperti rasio hutang dan kondisi keuangan perusahaan
membuat perusahaan melakukan keputusan hedging. Oleh karena itu, penelitian
ini bertujuan untuk menguji apakah financial leverage dan financial distress dapat
mempengaruhi perusahaan dalam mengambil keputusan hedging.

Populasi penelitian ini adalah data laporan tahunan (annual report) dan
laporan keuagan perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI periode 2017
sebanyak 134 perusahaan. Dalam penelitian ini penulis menggunakan seluruh
populasi sebagi sampel dan menggunakan metode penelitian kuantitatif. Data
yang digunakan merupakan data sekunder yaitu laporan tahunan (annual report)
dan laporan keuangan perusahaan yang diperoleh dari www.idx.co.id. Variabel
independen yang digunakan yaitu Financial Leverage yang diukur dengan DER.
Variabel dependen yaitu Keputusan Hedging dengan melakukan pengkodean
terhadap perusahaan, dengan Kriteria 1, bagi perusahaan yang melakukan hedging,
kriteria 0, bagi perusahaan yang tidak melakukan hedging. Penelitian ini
menggunakan teknik analisis jalur dimana Financial Distress sebagai variabel
mediasi, dengan menggunakan alat uji statistik SPSS.

Berdasarkan hasil penelitian yang dilakukan secara langsung, financial
leverage~dan financial distress berpengaruh secara signifikan terhadap keputusan
hedging, dengan nilai signifikansi dari masing-masing variabel sebesar 0,050 dan
0,038, dimana keduanya ‘dibawah atau sama dengan tingkat signifikansi 0,05.
Namun ssecara tidak langsung, financial leverage tidak berpengaruh terhadap
keputusan: hedging dimana financial distress sebagai variabel ‘mediasi dengan
nilai signifikansi 0,10 atau lebih besar dari 0,05.

Kesimpulan penelitian ini adalah financial“leverage dan financial distress
secara-langsung berpengaruh terhadap keputusan hedging. Namun secara tidak
langsung, financial leverage tidak berpengaruh terhadap keputusan hedging
dimana financial distress sebagai variabel mediasi.
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This research is raised from the problem found by the authors in the field
of IDX, where the manufacturing companies in Indonesia amid slowing economic
growth and exchange rates fluctuate how companies survive and Assets and debts
due. This transaction risk is often faced by companies, especially for emerging
country like Indonesia. Translation risk and economy risk also often require
companies to take hedging to protect companies from uncertainty of cashflows
and profit income. In addition to external factors, there are also internal factors
that can make companies do hedging as financial leverage and financial distress.
Therefore, this study aimed to examine whether financial leverage and financial
distress effect company do hedging.

The population of this research is annual report and financial report of
manufacturing companies registered in IDX 2017 period of 134 companies. In this
study the authors used the entire population as a sample and used quantitative
research methods. The data used is secondary data which is annual report (annual
report) and financial statement of company obtained from www.idx.co.id. The
independent variable used is the Financial Leverage measured by DER. The
dependent variable is the hedging decision by coding the company, with criteria 1,
for companies conducting hedging, criteria 0, for companies that do not hedge.
The study used a pathway analysis technique whereby Financial Distress as a
mediation variable, using the SPSS Statistical test tool.

Based on the research, this study find that financial leverage and financial
distress effect companies to do hedging directly with both of variables have a
value significancy each 0,050 and 0,038 where is the value significancy under or
equal to 0,05. While with non directly effect, financial leverage have no effect to
make company do hedging with sigificancy value above 0,05 such as 0,10.

It is concluded that financial and financial distress directly affects
company do the hedging decision. But has no effect to hedging decision indirectly
with financial distress as intervening variables.
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