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The problem of this research is the difficulty of MSMEs in obtaining funding,
which has encouraged the emergence of securities crowdfunding platforms such as
Bizhare. However, many projects on Bizhare still fail to achieve their funding
targets, one of which is due to information asymmetry between entrepreneurs and
investors. This study aims to analyze the factors that influence the success of project
funding on Bizhare, with five proxies, namely dividend yield, retained equity,
previous funding success, company age, and funding target.

This research was conducted on projects registered on the Bizhare
securities crowdfunding platform in 2022-2024. The population in this study were
all projects registered on Bizhare, with a sample size of 48 projects obtained
through purposive sampling. The data analysis technique used was multiple linear
regression analysis.

The results of the study show that, first, dividend yield has a positive effect
on the success of project funding, indicating that high dividend yield is a positive
financial signal that increases investor confidence. Second, retained equity has no
effect, meaning that retained equity does not represent the expected return or risk
profile of the project. Third, previous funding success also has no effect, indicating
that investors assess projects individually without considering previous track
records. Fourth, company age has no effect because investors focus more on the
attractiveness and potential return of the project than the age of the company. Fifth,
the target fund also has no effect because investors consider the efficiency of fund
use more than the amount of the target fund itself.

The conclusion of this study is that dividend yield is a factor that influences
the success of project funding on the Bizhare securities crowdfunding platform.
However, retained equity, previous funding success, company age, and target fund
do not affect the success of project funding.
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Permasalahan penelitian ini adalah kesulitan UMKM memperoleh
pendanaan, yang mendorong munculnya platform securities crowdfunding seperti
Bizhare. Namun, banyak proyek di Bizhare masih gagal mencapai target
pendanaan, salah satunya akibat asimetri informasi antara wirausahawan dan
investor. Penelitian ini bertujuan menganalisis faktor-faktor yang mempengaruhi
keberhasilan pendanaan proyek di Bizhare, dengan lima proksi yaitu dividend yield,
ekuitas yang ditahan, kesuksesan pendanaan sebelumnya, usia perusahaan, dan
target dana.

Penelitian ini dilakukan pada proyek-proyek yang terdaftar di platform
securities crowdfunding Bizhare pada tahun 2022-2024. Populasi pada penelitian
ini adalah seluruh proyek yang terdaftar di Bizhare, dengan jumlah sampel
sebanyak 48 proyek yang diperoleh melalui purposive sampling. Teknik analisis
data yang digunakan adalah analisis regresi linier berganda.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa, pertama, dividend yield berpengaruh
positif terhadap keberhasilan pendanaan proyek, yang mengindikasikan bahwa
dividend yield yang tinggi menjadi sinyal keuangan positif yang meningkatkan
kepercayaan investor. Kedua, ekuitas yang ditahan tidak berpengaruh, artinya
ekuitas yang ditahan tidak merepresentasikan ekspektasi refurn atau profil risiko
proyek. Ketiga, kesuksesan pendanaan sebelumnya juga tidak berpengaruh,
menunjukkan bahwa investor menilai proyek secara individual tanpa
mempertimbangkan track record sebelumnya. Keempat, usia perusahaan tidak
berpengaruh karena investor lebih fokus pada daya tarik dan potensi return proyek
daripada umur perusahaan. Kelima, target dana pun tidak berpengaruh karena
investor lebih mempertimbangkan efisiensi penggunaan dana dibanding besaran
target dana itu sendiri.

Kesimpulan dari penelitian ini adalah dividend yield menjadi faktor yang
mempengaruhi  keberhasilan pendanaan proyek pada platform securities
crowdfunding Bizhare. Namun, ekuitas yang ditahan, kesuksesan pendanaan
sebelumnya, usia perusahaan, dan target dana tidak mempengaruhi keberhasilan
pendanaan proyek.
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