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ABSTRAK 

Muhammad Arief Al Khairi. NIM. 7203520004, Pengaruh Free Cash Flow, 

Leverage, dan Growth Terhadap Kebijakan Dividen Dengan Profitabilitas 

Sebagai Variabel Modereasi Pada Perusahaan Manufaktur Yang Terdaftar 

Di BEI Tahun 2020-2023. Skripsi, Jurusan Akuntansi, Program Studi 

Akuntansi, Fakultas Ekonomi Universitas Negeri Medan 2024 

 

Permasalahan pada penelitian ini adalah terjadi peningkatan dalam 

pembagian dividen pada beberapa perusahaan manufaktur di Indonesia, dimana 

peningkatan pembagian dividen tersebut adalah strategi manajemen untuk 

mengantisipasi adanya kemungkinan penurunan harga saham. Penelitian ini 

bertujuan untuk menganalisis pengaruh free cash flow, leverage, dan growth 

terhadap kebijakan dividen dengan profitabilitas sebagai variabel moderasi pada 

perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) selama 

periode 2020-2023. Metode penelitian yang digunakan adalah analisis regresi 

berganda dan Moderated Regression Analysis (MRA). Sampel yang digunakan 

pada penelitian ini sebanyak 30 perusahaan. Sampel dipilih menggunakan metode 

purposive sampling. Teknik analisis data yang digunakan dalam penelitian ini 

adalah analisis kuantitatif bersifat verifikatif yang berfungsi sebagai penganalisis 

data yang telah dikumpulkan. Data di uji dengan menggunakan software yaitu SPSS 

versi 25 

 Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa berdasarkan hasil pengujian secara 

parsial dengan uji t mendapatkan hasil bahwa variabel free cash flow dan leverage 

tidak berpengaruh terhadap kebijakan dividen. Sedangkan variabel growth 

berpengaruh terhadap kebijakan dividen. Hasil pengujian secara simultan dengan 

uji f yaitu free cash flow, leverage dan growth secara bersama-sama berpengaruh 

terhadap kebijakan dividen pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia periode 2020-2023. Dan profitabilitas berperan sebagai variabel 

moderasi tidak mampu memoderasi hubungan antara free cash flow dan kebijakan 

dividen, antara leverage dan kebijakan dividen, serta profitabilitas tidak mampu 

memoderasi hubungan antara growth dan kebijakan dividen.  

Temuan ini memberikan wawasan baru mengenai faktor-faktor yang 

berpengaruh terhadap kebijakan dividen di perusahaan manufaktur, serta 

menunjukkan pentingnya mempertimbangkan variabel lain di masa depan untuk 

penelitian lebih lanjut. 

 

 

Kata kunci : Free Cash Flow, Leverage, Growth, Kebijakan Dividen, 

Profitabilitas, dan Perusahaan Manufaktur 

  



 
 

ix 
 

ABSTRACT 

Muhammad Arief Al Khairi. NIM. 7203520004, The Influence of Free Cash 

Flow, Leverage, and Growth on Dividend Policy with Profitability as a 

Moderating Variable in Manufacturing Companies Listed on the IDX in 2020-

2023. Thesis, Accounting Department, Accounting Study Program, Faculty of 

Economics, Medan State University 2024. 

 

The problem in this research is that there has been an increase in dividend 

distribution in several manufacturing companies in Indonesia, where the increase 

in dividend distribution is a management strategy to anticipate a possible decline 

in share prices. This research aims to analyze the influence of free cash flow, 

leverage and growth on dividend policy with profitability as a moderating variable 

in manufacturing companies listed on the Indonesia Stock Exchange (BEI) during 

the 2020-2023 period. The research method used is multiple regression analysis 

and Moderated Regression Analysis (MRA). The sample used in this research was 

30 companies. The sample was selected using the purposive sampling method. The 

data analysis technique used in this research is quantitative verification analysis 

which functions as an analyzer of the data that has been collected. The data was 

tested using software, namely SPSS version 25. 

The results of this research show that based on partial test results using the 

t test, the results show that the free cash flow and leverage variables have no effect 

on dividend policy. Meanwhile, the growth variable influences dividend policy. The 

results of simultaneous testing with the f test, namely free cash flow, leverage and 

growth together influence dividend policy in manufacturing companies listed on the 

Indonesia Stock Exchange for the 2020-2023 period. And profitability acts as a 

moderating variable, unable to moderate the relationship between free cash flow 

and dividend policy, between leverage and dividend policy, and profitability is 

unable to moderate the relationship between growth and dividend policy.  

These findings provide new insight into the factors that influence dividend 

policy in manufacturing companies, and show the importance of considering other 

variables in future research. 
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