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BAB V 

KESIMPULAN DAN SARAN 

5.1 Kesimpulan 

Berdasarkan hasil analisis dan pembahasan data pada Bab 4, maka penelitian 

yang berjudul Dividen, Kebijakan Utang, dan Dampaknya Terhadap Ukuran 

Perusahaan Perusahaan Manufaktur di Bursa Efek Indonesia Tahun 2017-2019 

mengambil kesimpulan sebagai berikut:  

1. Dividen berpengaruh positif yang signifikan terhadap nilai perusahaan pada 

perusahaan manufaktur di Bursa Efek Indonesia tahun 2017-2019. Hasil uji-t 

menunjukkan nilai signifikansi 0,04 dimana nilainya lebih kecil dari 0,05 atau 

(5%). Hal ini didasarkan pada teori Bird in The Hand bahwa kebijakan dividen 

berdampak positif terhadap harga saham. Artinya, ketika perusahaan 

membayar lebih banyak dividen, harga pasar saham naik dan sebaliknya. Hal 

ini terjadi karena pembayaran dividen dapat mengurangi ketidakpastian yang 

dihadapi investor.  

2. Kebijakan utang tidak berpengaruh positif signifikan terhadap nilai perusahaan 

pada perusahaan manufaktur di Bursa Efek Indonesia tahun 2017-2019. Hasil 

uji-t menunjukkan nilai signifikansi sebesar 0,274 nilai tersebut lebih besar dari 

0,05 atau (5%). Hal ini didasarkan pada teori pecking order, yang menyatakan 

bahwa perusahaan pada awalnya cenderung menggunakan dana internal seperti 

menggunakan laba ditahan sebagai sumber pendanaan bagi perusahaan 

sebelum menggunakan hutang dan saham sebagai pilihan terakhir. Alasan 

utama perusahaan membatasi penggunaan leverage adalah untuk mengurangi 

biaya yang terkait dengan kebangkrutan. 

3. Ukuran Perusahaan berpengaruh positif signifikan terhadap nilai perusahaan 

pada perusahaan manufaktur di Bursa Efek Indonesia tahun 2017-2019. Hasil 

uji-t menunjukkan nilai signifikansi sebesar 0,00 yang lebih besar dari 0,05 

atau 5%. Ukuran perusahaan menggambarkan besar kecilnya suatu perusahaan 

dan berpengaruh pada penilaian investor dalam membuat keputusan investasi. 

Semakin besar ukuran perusahaan semakin baik pengelolaan terhadap dana 
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investasi. Hal tersebut sesuai dengan signalling theory dimana keputusan 

investasi dapat memberikan sinyal positif bagi investor. 

 

5.2 Saran 

Berikut adalah beberapa saran yang dapat berikan guna pengembangan 

penelitian selanjutnya:  

1. Bagi perusahaan, penelitian ini dapat membantu manajemen senior dalam 

mengembangkan kebijakan dan informasi untuk membantu manajemen 

senior membuat keputusan tentang penerapan nilai perusahaan. Praktik 

peningkatan nilai perusahaan suatu perusahaan berpotensi membawa 

keuntungan tertentu bagi perusahaan. Perusahaan sebaiknya menekankan 

kebijakan dividen yang berlaku dan memperhatikan jumlah total aset yang 

dibagikan sebagai dividen agar perusahaan tidak mengalami kerugian atau 

kehilangan investor atau calon investor. 

2. Investor dan calon investor yang ingin berinvestasi pada saham disarankan 

untuk mempertimbangkan kebijakan dividen dan total asset perusahaan, 

karena faktor tersebut memiliki pengaruh pada nilai perusahaan.  

3. Bagi peneliti selanjutnya, dapat mempertimbangkan untuk menambahkan 

variabel lain seperti keputusan investasi, profitabilitas, kepemilikan 

manajemen, dan faktor eksternal yang memiliki dampak signifikan atau 

kecil terhadap nilai perusahaan. Selain itu, peneliti perlu memperpanjang 

periode penelitian untuk mendapatkan gambaran pasar modal Indonesia 

yang lebih jelas dan terkini. 

 

  


