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BAB V  

KESIMPULAN DAN SARAN 

5.1 Kesimpulan  

Berdasarkan hasil analisis data dan pembahasan yang telah dipaparkan 

dalam penelitian ini yaitu mengenai Sentimen Investor Di Indonesia terhadap 

Peristiwa Pengumuman Kemenangan Presiden Amerika Serikat Tahun 2021 maka 

dapat disimpulkan hasil penelitian sebagai berikut : 

1. Terdapat sentiment investor positif yang dilihat trading volume activity 

(TVA) yang signifikan di sebelum, saat, dan sesudah terjadinya peristiwa 

pengumuman Kemenangan Presiden Amerika Serikat. Dalam penelitian ini 

trading volume activity  yang mengalami peningkatan dan juga disertai 

dengan peningkatan harga saham mengindikasikan pada saat terjadinya 

peristiwa kekuatan pembelian di pasar modal Indonesia sedang besar yang 

juga berarti investor dalam kondisi optimis. Hal ini sejalan dengan prediksi 

pasar bahwa Presiden Amerika Serikat terpilih Joe Biden disinyalir akan 

menghadirkan atensi positif. Biden diprediksi dapat menciptakan kondisi 

ekonomi global yang lebih baik dibandingkan Trump, yang cenderung dinilai 

lebih banyak menimbulkan ketidakpastian.  

2. Pada pengujian abnormal return ditemukan nilai Sig. (2-tailed)  signifikan 

ditunjukan pada TMIN5, TNOL, TPLUS2 dan TPLUS3. Nilai abnormal 

return tertinggi juga terdapat pada saat terjadinya peristiwa (TNOL). Hal ini 

mengindikasikan investor bereaksi terhadap peristiwa. Dalam penelitian ini 
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pergerakan abnormal return cenderung berfluktuasi. Mengacu kepada 

hipotesis overreaction, pergerakan abnormal return yang berfluktuasi 

mengindikasikan bahwa terjadi pembalikan harga (price reversal) di pasar.. 

Ketika terjadi overreaction,  harga akan terkoreksi dengan sendirinya 

sehingga terjadi pembalikan harga (price reversal). Kondisi tersebut 

menyebabkan Investor dapat memperoleh Abnormal return. Dengan 

demikian pembalikan harga setelah munculnya suatu informasi baru yang 

ditandai dengan adanya Abnormal return merupakan prilaku investor yang 

overreaction terhadap peristiwa. Sehingga, dalam penelitian ini dapat 

disimpulkan, terdapat sentiment investor yang overreaction di sebelum, saat 

dan sesudah terjadinya peristiwa pengumuman kemenangan presiden 

Amerika Serikat. 

5.2 Saran 

1. Bagi investor dan calon investor diharapkan untuk tetap bertindak rasional 

atau tidak terlalu khawatir secara berlebihan dalam merespon peristiwa 

politik sehingga perdagangan pasar saham akan terus berlangsung dan pada 

akhirnya akan menaikan kembali harga saham ke nilai intrinsiknya.  

2. Bagi Perusahaan harus berhati-hati terhadap peristiwa non ekonomi dengan 

segera mengembangkan strategi yang tepat dan cepat agar keuntungan tetap 

stabil dan kepercayaan investor tetap terjaga.  

3. Bagi penelitian selanjutnya diharapkan dapat menambah variabel lain untuk 

mengukur reaksi dalam suatu peristiwa selain abnormal return dan trading 

volume activity seperti variabel security return variability agar hasil 
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penelitian lebih luas dan bervariasi, serta memakai metode estimasi expected 

return lain seperti seperti market model atau mean adjusted model. 

 

  


