ABSTRAK
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Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui efektivitas transmisi
kebijakan moneter jalur nilai tukar di Indonesia selama periode 2004: 1 —
2018: 4. Variabel yang digunakan dalam penelitian ini terdiri dari Nilai
Tukar, Ekspor Neto, Selisih Bl Rate dan Fed Rate, Cadangan Devisa, dan
Inflasi. Data yang digunakan dalam penelitian ini merupakan data
sekunder yang diperoleh dari Bank Indonesia dan The Federal Reserve.
Penelitian ini dianalisis dengan Vector Error Correction Model (VECM)
dan program Eviews 10. Hasil yang diperoleh selama periode penelitian
menunjukkan bahwa transmisi dari sektor moneter yang terjadi melalui
pengaruh perubahan nilai tukar secara langsung lebih efektif untuk
mempengaruhi inflasi. Sementara transmisi dari sektor moneter yang
terjadi melalui nilai tukar secara tidak langsung kurang efektif untuk
mempengaruhi inflasi yang mencerminkan stabilitas harga sebagai tujuan
akhir dari kebijakan moneter di Indonesia.
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ABSTRACT

PUTRY SARI RAHMADYAH PULUNGAN, The Analysis of Monetary
Policy Transmission Mechanism by Exchange Rate Channel in Influencing
The Inflation in Indonesia. Thesis. Medan: Postgraduate School
Universitas Negeri Medan, November 2019.

This study are aims to find out the effectiveness of monetary policy
transmission on exchange rate pass through in Indonesia for period 2004:1
— 2018:4. The variables consist of this study such as Exchange Rate, Net
Export, difference of Bl Rate and The Fed Rate, Foreign exchange
reserves and Inflation. This study use secondary data through Bank
Indonesia office and The Federal Reserve which analyzed by Vector Error
Correction Model (VECM) and Eviews 10 program. The result during the
period of this study shows that transmission direct exchange rate pass-
through is more effective to affect the Inflation. While transmission
indirect exchange rate pass-through is less effective to affect the Inflation
which reflects the price stability as the ultimate objective of monetary
policy in Indonesia.
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