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Dari hnsil penelitian meogenai analisis pengaruh butang terlwlap 

penumbuhan ekonomi diperoleh beberapa kesimpulan yaitu : 

I . Pembentukan stok modal (KAl') berpengaruh secara positif terhadup 

pen umbuhan ekonomi (GROWTH) adalah sebesar 0.4014 dengan tingkal 

Signifikan pada u ~ 5 persen. 

2. Ratio tingklll tabufl8jln dan ting)<at hutang (T AB+HLP) berpengaruh sccara 

positif lcrhadap penumbuhan ekonomi (GROWTH) sebesar 0.1694 deogon 

tingkat siguilikan pada ex ~ 5 persen. 

3. Penumbuhan angkntan kerja, penumbuhan kemajuan tckpologi Oilll deprcsinsi 

(PAK+TEC+OEJ') berpengaruh secara posit if lcrhodap penurnbuhan ckonomi 

(GROWTII) sebesar 0.0491. 03mun tidak signilikan pada ex a 5 persen. 

4. Uji asumsi normalilaS pada nilai residual \'llriabel pemhentukan stok modal 

(KAf'). tiugkat tabungan dan hutang (TAB• Hl.P), serta tingkat penumbuhan 

angkatan kerja. pertumbuhan kemajuan tcknologi dan dcpresia:si stok modal 

(PAK+TEC+DEP) dengan menggunakan Jarq11e-8erra Tur dengan nilai JB • 

l. I 246 dan tidak s ignilikan pada tingkat ct • I persen. menunjukkan bahwa 

variabelterdisllibusi se<:ara normal atau memenuhi a.•umsi oonnalitas. 

S. Pengujian toutokorclasi dilokukan dcngan m"n" unokom Oreusch-Oodfrey .'itlrlul 

Correlarirm LM Te.<t diketahui bahwa nilal Obs•R-.<quared sebesar 0.4833 dan 
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tidak signifikan padn tingkat a • I perscn. nrtinya residual dari pertumbuhan 

ekonomi (GROWl ll) tidak mengalami autokorelasi atau memenuhi asumsi non 

nutokorelasi 

6. Uji multikolinieritas dcngan mc:nggunakan VJF dan Tolernnce mcnunjukkan 

bahwa masing-masing variabel memilikj nilni VIF Jebih kecil dari 10 dan nilai 

TOL Jebih besar dari 0. I. sehingga tidak mengalami multil:olinicritas yang 

serius. 

7. Variabel )Bng mempengarubi pertumbuhan ekonomi merupakan nplikasi dari 

model pcrtumbuhan Solow. Sesuai dengnn espektnsi tcori, pengnruh 

pembcntukan stok knpital. ti.ngkal tabungan don ti.ogl<al hutang. pertumbuhnn 

tenaga kerja, penwnbuhan kcm~juun leknologi dun dcpres ia:.i lcrhadup 

pertumbuhan ekonomi Indonesia udaluh posiuf. 

0 . Saran don lmplik:tsi Ktbijakon 

Mcsldpw> peningkatan tingkul hutang ukan meningkarkan pcrtumbuhan 

ekonomi. naruun hutang yang semakin benambab okan menjooi beban bagi generasi 

di rnasa yang aknn datang. Oleh karenn itu diperlukan kebi)okun pemerintah dala.m 

penJ!elolaan hutang melalui wan di bowuh ini : 

I. Perncrintah perlu melakukan reformasi pengeluarnnnyn dengan mencrapkan 

disiplin anggaran untuk meningkalkan tingkat tabungan. Dengan 

mcnsubstitusikan huwng ke modal mclalui investor nsing dnn domest ik. 

lliharapkan dal"'l mengurangi kctergantungan P"rekonomian lefbadap hutang. 

llal ini sejalan dent;an pernikiran Griffin (dalarn Bnsri , 2003) yang 
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menyimpulkan modal asing berpengaruh positif tcrhadap tabungan dan 

penumbuhan ekonomi. Oleh karena itu pada penelitian bcrikutnya d ilmrnpkan 

memasukkan variabel Foreif(n Investment Direct (l'JD) untuk me libat pengaruh 

hutang terhadap pertumbuhan ekonomi. 

2. Dengan meogacu pada tekad kemandirian dan pengelollllln hutang Juar ncgeri 

pemerintah agar tidak mengganggu keseimbMsan ekonomi maho yang tidak 

membemtkan di masa datang. maka per lu konsistensi kcbij akan pemerintah 

dalam Debt mtmt1s:enumt yang bet1uj uan untuk tnenyelaraskan pcnggunnan 

hutan~ luar ncgcri dengan langkah· langkah kcbijakan <konomi maho termasuk 

pcngclolaan cadang:~n dcvisa yang fn(mperhitungkan pembayarnn kembali 

pinjaman Juar ne~ooeri dan uS3ha untuk mempenahankan nilai modal (capitol 

pre.rcn-ation) dari d<visa )'ang rerasal dari pinjaman tcrsebut sena 

mengamankan dari berbgai gcjolak nilai tukar. Solain itu Borrowing strategy 

yang diarnhknn agar pemerintah selalu berpcgang pada prinsip babwa pinjaman 

tidak dikaitkan dcngan penimbangan politik tetapi digunakan uotuk pruyek· 

pncyek yang produktif. 

3. Hasil cstimasi pcnelitian tampak bahwa nilai koe!isicn Penumbuban angkatan 

kerja. penumbultlln kemajuan teknologi dan dcpresiasi (PAK+TEC+DEP) 

berpengaruh S<:enrn positif terbadap pcn umbubnn ckonomi (GROWTH) sebcsar 

0.0491. namun ridak signifikan pada a • S pcrsen yang kcmungkinun 

disebabkan okh saar ini penggunaan angkatan kcrja masih didominasi oleh para 

tenaga kerja dalom lingkat pendjdikan SL 1 A lc bawah. Oleh karena itu pcrlu 

adanya pcningkatn.n penumbuhan tenaga kerjn dan kcmajuan tel.-no logi melalui 
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sektor pendidikan. Pendidikan yang maju <Ulpat mcndukung kemajuan 

leknologi, dan dapat mempengaruhi tingkat peoggunaan 1enaga ketin yang lebih 

baik pula. 
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