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Penilaian perusahaan secara umum menjadi salah satu sasaran praktik 

perataan laba. Penelitian ini bertujuan untuk menguji faktor-faktor yang diduga 

mempengaruhi praktik perataan laba yaitu Pertumbuhan Penjualan, Return On 

Asset, Debt to Asset Ratio serta menguji apakah terdapat pengaruh terhadap 

Reaksi Pasar (CAR).  

Populasi dalam penelitian ini adalah Perusahaan Manufaktur Sektor 

industri dasar dan kimia yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia yang berjumlah 

64 perusahaan. Sampel terdiri dari 31 perusahaan manufaktur sektor industri dasar 

dan kimia yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia selama 5 tahun dari tahun 2011 

– 2015, dengan subsampel sebanyak 155 laporan keuangan. Teknik pemilihan 

sampel menggunakan teknik Purposive Sampling. Teknik analisis data yang 

digunakan adalah statistic deskriptif, uji normalitas, asumsi klasik, dan pengujian 

hipotesis (uji statistic T, uji simultan F dan analisis jalur).  

Hasil penelitian menunjukkan bahwa: Pertama, variabel Pertumbuhan 

Penjualan, Return On Asset, dan Debt to Asset Ratio tidak memiliki pengaruh 

yang signifikan terhadap Praktik Perataan Laba. Artinya bahwa semua variabel ini 

tidak mampu mendeteksi perilaku manajemen dalam  melakukan praktik perataan 

laba. Kedua, variabel Pertumbuhan Penjualan, Return On Asset, dan Debt to Asset 

Ratio tidak memiliki pengaruh secara langsung terhadap Reaksi pasar. Artinya 

bahwa para investor di pasar modal belum mempertimbangkan faktor variabel ini 

dalam pengambilan keputusan investasi. Ketiga, variabel Pertumbuhan Penjualan, 

Reuturn On Aseet dan Debt to Asset Ratio tidak berpengaruh terhadap Reaksi 

Pasar walaupun melalui Praktik Perataan Laba. Artinya, para investor dalam 

pengambilan keputusan melalui pertimbangan perataan laba oleh manajemen juga 

tidak mempertimbangkan factor variabel tersebut.   

Kesimpulan yang dapat diambil dari hasil penelitian ini adalah dengan 

mengetahui pengaruh variabel-variabel tersebut,  investor dapat memilih strategi 

untuk memilih perusahaan yang benar-benar dianggap sehat sebagai tempat 

menanamkan modalnya.  
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Company valuation in general becomes one of the goals of Income 

Smoothing practice.The purpose of this research is to examine the influence of 

Sales Growth, Return On Asset, Debt to Asset Ratio, as well as to examine 

whether there is influence on Earning Response (CAR). 

The population in this research are Manufacturing Company of Basic and 

Chemical Industry Sector listed on Indonesia Stock Exchange which totals 64 

companies. Sample consist of 31 manufacturing company of the Basic and 

Chemical Industry Sectors listed on the Indonesian Stock Exchange for 5 years 

from 2011 – 2015, with subsamples of 155 financial statement. The technique of 

selecting samples using Purposive Sampling technique. Data analysis technique 

used is descriptive statistic, normality test, test classic assumptions, hypothesis 

test (T test statistic, F-Test and path analysis). 

The results showed that: First, Sales Growth, Return On Asset, and Debt 

to Asset Ratio variabel do not have a significant effect on Income Smoothing 

Practice.This means that all of these variables are not able to detect management 

behavior in the Income Smoothing Practice. Second, Sales Growth, Return On 

Asset and Debt to Asset Ratio variables do not have a direct influence on Earning 

Response.This means that investors in the capital market have not considered 

these variable factors in making investment decisions. Third, Sales Growth, 

Return On Asset and Debt to Asset Ratio variables have no effect on Earning 

Response even though through Income Smoothing Practice. This means that 

investors in decision making through consideration of Income Smoothing by 

management also does not consider factor variable. 

The conclusion that can be drawn from the results of this research is by 

knowing the influence of these variables, investors can choose a strategy to 

choose a company that is really considered healthy as a place to invest. 

 

Keywords: Income Smoothing, Sales Growth, Return on Asset, Debt to Asset 

Ratio, Earning Response (CAR). 

 

 

 


